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Gestionando propésitos

con FondoSURA

Primer Semestre de 2023

A continuacion, se presenta un analisis realizado con el equipo de
Inversiones sobre el contextoecondémicoglobal, localy las
perspectivas parael ano 2023.
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Contexto global

El primer semestre del ano estuvo enmarcado enun panorama de alta
volatilidad en los precios de los instrumentos financieros, debido a las
decisiones de los Bancos Centrales de los principales paises
desarrolladosy esto es consecuenciade las expectativas de los
inversionistas en cuanto al comportamiento de la inflacion y otras
variables macroeconémicas, que influyeron enla compray ventade las
diferentes clases de inversiones enlos mercados financieros.

Enlocorrido del ano, hubo altaincertidumbre por el incrementode las
tasas que se vienen desarrollando desde los aios 2021y 2022, o cual
generoinseguridad en los mercados, respecto a lasolidezde la
economia. Los mercados financieros sufrieron fuertes afectaciones
como consecuencia de laguiebra de pequenasy medianas instituciones
del sector bancario en Estados Unidos(Silicon Valley Bank y Signature
Bank)y el temor asociado a un posible desequilibrio de entidades de
mayor tamano, que llevarian a un posible efecto contagio en las Bolsas
de Valoresy la economiaen general. Los mercados internacionales se
hanido ajustando a menores inflaciones a nivel global, producto de los
esfuerzosrealizados por los Bancos Centrales, menores presiones de
las cadenas de suministros en el marco del comercio internacional y un
menor precio de las materias primas que ha favorecido dicho
comportamiento.



El mercado laboral en Estados Unidos mostrd una marcada resiliencia
durante el primer semestre delano, con creacion de 278,000 empleos en
promedio por mesy cerrando el mes de junio en unatasa de desempleo
de 3.6%, considerada por muchos, como una tasa de pleno empleo para
la economia norteamericana. El crecimiento econémico para el primer
trimestre fue del 2.0% y para el segundo trimestre de 2.4%. Por lo
anterior, el comportamiento de los Instrumentos de Renta Variable
(Acciones)en EE.UU. fue de un 15.9% medido por el S&P 500 que es un
indice que reune las 500 companias mas grandes de Estados Unidos.
Adicional, se evidencio estabilidad en la Renta Fija de largo plazo

respecto al inicio del 2023.
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Contexto local

La economia colombianaa pesar de los multiples retosinternos y aunque
los niveles de precios se mantienen por encima de sus pares enlaregion,
no fue ajena a la recuperacion de la inflaciéon que afronta elmundo enla
actualidad. Durante la primera parte del semestre el mercado financiero
y losinversionistas centraron su atencion en el desarrollo de politicas y
reformas gubernamentales, donde se evidencio fuertes movimientos de
los instrumentos financieros.

El crecimiento anual del PIB, Indicador que mide el crecimiento de una
economiaen su conjunto, mostro un crecimiento para el primer trimestre
de 3.0%, en comparacion con el cierre delano 2022 que fue del 2.2%, la
tasa de desempleo habajado del 13.5% al 10.4%, la inflacion en términos
anuales cerro para el mes de junio en el 12.1% mientras que al cierre del
ano anterior estuvo en un 13.1%, este indicador alcanzé un maximo de
13.3% en marzo de este ano. Cabe resaltar, que lainflacion ha continuado
sutendencia ala baja, explicada principalmente por el comportamiento
del precio de los alimentos durante el segundo trimestre del ano.
Finalmente, las agencias calificadoras internacionales han ratificado la
calificacion actual de Colombiay hanresaltado laindependencia del
Banco de la Republica, lainstitucionalidad y la disposicion del ministerio
de hacienda para cumplir con lareglafiscal. Porlo tanto, Colombia ha
evidenciado una disminucion del 13.8% del Riesgo Pais, una disminucién
de laTasa de Cambio cercana a 13.2%, posicionandose como lamoneda
mas fuerte de la region, durante el primer semestre del aio.
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Adicionalmente, se evidencid una valorizacion de la Deuda Corporativa en
promedio de 403 puntos basicosy unavalorizacion de la Deuda Publica
en pesos aproximadamente de 300 puntos basicos. No obstante, el
mercado de Renta Variable Colombiano ha presentado una
desvalorizacion cercana al 11.9% por el poco apetito de inversionistas
locales, la poca oferta de emisores nuevos, las elevadas tasas de interés
y un escenario de desaceleracion econémica.

Por ultimo, los activos inmobiliarios han mostrado unarecuperacionalo
largo del ano, acompanada de diferentes estrategias adoptadas por los
administradores de dichos fondos, con el fin de resaltar su valory
compromiso con los accionistas, el reconocimiento de mayores ingresos
porinflacion, buenos margenesy resultados operacionales sélidos para la
primera mitad del ano, lo que se ha traducido en resultados positivos
para el posicionamiento del Fondo en este tipo de inversiones.

Perspectivas para el segundo
semestre del ano 2023

En sumas reciente publicacién, el Banco Mundial estimaun crecimiento
global para el cierre de aio, en el 2.1%, para economias desarrolladas
del 0.7%, para mercados emergentesyen viade desarrolloun 4.0% y
especificamente para la economia colombiana, un crecimiento del 1.7%.
Las expectativas para el segundo semestre del ano estaran enmarcadas
en la finalizacion del ciclo de incrementos de tasas, donde se espera
que los Bancos Centrales tengan una pausa que se prolongara hasta fin
de ano. La tendencia descendente de lainflacion, alcanzando los
niveles objetivo de los Bancos Centrales, sumado a las expectativas de
crecimiento econdomico a nivel mundial, seran factores clave, que
determinaran engran medida el desempeno de los mercados
financieros. De darse las expectativas mencionadas anteriormente, los
activos de riesgo tendrian un buen comportamiento enlo que restadel
ano, sin desconocer que la volatilidad estara presente principalmente
por factores politicos.



Conoce sobre el portafolio de
FondoSURA

Cada aporte que es realizado

en FondoSURA, esinvertido
enun portafolio administrado Instrumentos Renta Variable Local e internacional

Renta Fija Local e Internacional

por especialistasdela Financieros
Compania. Portafolio

Este se compone de FondoSURA ETF (Exchange Trade Fund)

diferentes categorias de
instrumentos financieros

Fondos Inmobiliarios

Liquidez

En elinforme anterior se amplié la vision sobre los activos alternativos
que componen el portafolio del Fondo, puntualmente sobre los Fondos
Inmobiliarios; a continuacién, te contamos cémo se comporto6 este
activo durante el primer semestre del ano.

Actualidad activos inmobiliarios

FondoSURA tuvo un desempeno positivoy es muy importante resaltar
que el segundo instrumento que lo explica es el alternativo inmobiliario,
el cual ha consolidado para la primera mitad del ano, un retorno positivo
del 26.61% aportando un ingreso de . Este
comportamiento se ha vistoinfluenciado en mayor medida por un
incremento en el apetito comprador, el reconocimiento de
fundamentales solidos en activos de muy alta calidad en el sector,
adicional de la gestion que los administradores de estos fondos vienen
realizando en busca de lageneracion de valor para susinversores.

Teinvitamos a sequir depositando tu confianza en FondoSURA,

como vehiculo de ahorro e inversion, ya que tenemos como (g
propoésito contribuir a tu bienestar a través del fomento dela 0 U&\
cultura del ahorro parala construccion de patrimonio en el largo

lago plazo
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Comportamiento del
portafolio

$7,873 millone

Valor Renta
Total Variable Balanceado Renta Fondos
Portafolio Local Internacional  Fija Inmobiliarios  Liquidez
O--------- O--------- O-------- O--------- O--------- 0

OUECUOULE (193314 $74563 $21,336 $73664 _ $12604 __ $11,147
Ponderacien  (__100% __ 38574 __ Tioh% __3eath ___652%___ ST7%)
RentabilidadE.A.  ( 10M11%  -658%  0.18%  22.87%  60.92%  10.52%)
Rendimientos Acum. (‘ $7.872*  -$2554  S$37 _ $8442 S2640 _ _S571

*Cifrasen millones
**Elvalorincluye gastos
administrativosy gastos por
redencionde unidades

Fuente: Sistema de Informacion de Inversiones-FondoSURA
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**Todos los aportes realizados porlos afiliados y la Compania se convierten en unidades representando asi el monto delainv ersion,
las cuales se valorizan o desvalorizande acuerdo al comportamiento del portafolio de inversion.
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